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 چکيذه

ضٞبي ثب تٛخٝ ثٝ ٚخٛز اثعاضٞبي ٔبِي ٌٛ٘بٌٖٛ ٔب٘ٙس ؾٟبْ، اٚضاق لطيٝ ٚ ا٘ٛاع اٚضاق ٔكتمٝ زض ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض ٚ ٌؿتطـ ضٚظ افعٖٚ اثعا

تٕطوع ثيكتط ثط ضٚي قيٜٛ ٞبي اضظقيبثي  ،ٛؾٍ ٟٔٙسؾبٖ ٔبِي َطاحي ٔي قٛزٔبِي پيچيسٜ وٝ خٟت ضفغ ٘يبظٞبي ؾطٔبيٝ ٌصاضاٖ ت

 ٌيطيٟبي آيٙسٜ ثبقس. تٛا٘س ضاٍٞكبي تهٕيٓ ٔي  ثسٞي ٚ ا٘ؼىبؼ آٟ٘ب زض نٛضتٟبي ٔبِي،  -اضظقيبثي زاضايي .لاظْ ثٝ ٘ظط ٔي ضؾسٚالؼي 

تطيٗ  تطيٗ ٚ ٔٙهفب٘ٝ تؼجيطوٙٙسٜ ػبزلا٘ٝ قفبفيت ٌعاضقٍطي، ٌيطز وٝ ػلاٜٚ ثط افعايف لاظْ اؾت اضظقي زض ٌعاضقٟبي ٔبِي لطاض  پؽ

. ايٗ ٔمبِٝ پؽ اظ ثطضؾي اؾتب٘ساضٞبي ٔطثٌٛ ثٝ حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ثس٘جبَ ثسؾت آٚضزٖ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ اثعاضٞبي ٔبِي اضظـ ثبقس

ٕٞىبضي ٞبي ؾبظٔبٖ ثطاي ثىبضٌيطي ٔٙبثغ تٛخٝ ثٝ  ٖ ٚ ٚاحس ٌعاضقٍط اؾت ٚ َطحي خٟتپيچيسٜ اظ َطيك افطاز زاذُ ٚ ذبضج ؾبظٔب

 زاذّي ٚ ذبضخي قبٖ ثطاي ا٘دبْ زازٖ ايٗ اضظقيبثي ٞبي ٔبِي پيچيسٜ اؾت. 

 

قطوت ٞبي ؾطٔبيٝ ، اثعاضٞبي ٔبِي، ثٟبي تٕبْ قسٜ تبضيري، تئٛضي تٛظيغ قٙبذت، حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ كلمبت كليذي:

 ٌصاضي
 

 . مقذمه1

 وٝ زض اؾت اضتجبَي چبضچٛثي ذّك ٟ٘بزٞبي ثب٘ىي، اظخّٕٝ ٔٛؾؿبت، ٕٞٝ ي ٔبِي ثطاي قٍطيٌعاض ػٕٛٔي يىي اظ ٞسفٟبي

ٔي ذٛاٞٙس  وٝ ٔيسٞس ثبِمٜٛ اي ٚ اؾتفبزٜ وٙٙسٌبٖ ثبِفؼُ زيٍط ٚ ؾطٔبيٝ ٌصاضاٖ، اػتجبضزٞٙسٌبٖ ثٝ ؾٛزٔٙسي آٖ، اَلاػبت

٘ي، حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ تحت حّٕٝ قسيس پؽ اظ افكبي اثطات ٔرطة ثحطاٖ ٔبِي اذيط خٟب [3].وٙٙس تهٕيٓ ٌيطي

( ثٝ ػٙٛاٖ يىي اظ زلايُ آؾيت ػظيٕي وٝ زض ََٛ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝؾيبؾتٕساضاٖ ٚ ٔمبٔبت ٘ظبضتي اؾت. ثطچؿت )

حؿبثساضي اضظـ ثحطاٖ ٔبِي ضخ زازٜ اؾت، قٙبذتٝ قسٜ اؾت. ثٟطحبَ، ثطذي قه ٚ تطزيس ضٚي إٞيت ٚ ؾٛزٔٙسي 

ا٘س  وٙٙسٜ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي زض ََٛ ؾٝ زٞٝ ٌصقتٝ وٛقيسٜ اي تسٚيٗ ٟبزٞبي حطفٝظ ٔٛضز اذتلاف اؾت. ٘ٞٙٛ ٔٙهفب٘ٝ

ٔٙظٛض افعايف ٚيػٌي ٔطثٌٛ ثٛزٖ اَلاػبت حؿبثساضي، زض خٟت َطاحي ٔسَ حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ حطوت وٙٙس.  ثٝ

زٖ ٚ اتىبپصيطي اَلاػبت اؾتفبزٜ اظ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ثب اٌطچٝ ثٝ زلايُ ٔرتّفي ٕٞچٖٛ تًبز ٚيػٌيٟبي ويفي ٔطثٌٛ ثٛ

وٝ  2006ٞيئت اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔبِي زض ؾبَ  157ضٚ ٌكتٝ اؾت، ِيىٗ زض ايٗ ضاٜ ا٘تكبض ثيب٘يٝ  ٔحسٚزيتٟبيي ضٚثٝ

ثب [2]   .قٛز ػُفي پٙساقتٝ ٔي پطزاظز، ٘مُٝ ثٝ تطؾيٓ چبضچٛة خبٔؼي ثطاي اؾتفبزٜ اظ ٔسَ حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ٔي

ضا  (IFRS 13)ايٗ حبَ، ايٗ ٚالؼيت اؾت وٝ ٞيبت اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ثيٗ إُِّ ثٝ تبظٌي ٔدٕٛػٝ اؾتب٘ساضزٞبي 

زاضز. ؾٛاَ ُٔطح قسٜ ايٗ اؾت وٝ چطا  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝٔٙتكط وطزٜ وٝ زلاِت ثط ا٘تكبض خٟب٘ي ٚ ٘فٛش ثيكتط 



 

 

حؿبثساضي ، اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ثيٗ إُِّ ٞيبتب، ٞيبت اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي آٔطيى اؾتب٘ساضزٌصاضاٖ حؿبثساضي ٔب٘ٙس

 ضا ثطاي آيتٓ ٞبي ٔرتّف اتربش وطزٜ ا٘س؟ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ

ضا ٘ؿجت ثٝ زيٍط  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ اؾتب٘ساضزٌصاضاٖ حؿبثساضي، ٕٔىٗ ٘يؿت ثُٛض وبُٔ ٔعايبي ٚايح ٚ ضٚقٗ اظ

ثكٙبؾٙس ظيطا آٟ٘ب تهٕيٕبت ؾيبؾي قبٖ ثط پبيٝ لًبٚت اضظقي شٞٙي ثٝ خبي قٛاٞس ػيٙي اؾت. ثط اؾبؼ  ضٚقٟبي اضظقيبثي

٘كبٖ زٞٙسٜ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ زاضايي ٞب ي قطوت  "ٚالؼب حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝايٗ فطو، ٞٙٛظ ٘ب ٔكرم اؾت وٝ آيب 

ٔي ثبقس. حتي زض يىي اظ ٔدلات  ي ٞعيٙٝ تبضيري)ثسٞي ٞبي قطوت( اؾت ٚ ثطتط اظ ؾيؿتٓ ؾٙتي پصيطفتٝ قسٜ حؿبثساض

ٞكساض ٔي زٞس وٝ ٕٞٝ زا٘كدٛيبٖ حؿبثساضي ََٛ ٔي  1ٖثٝ التهبز زاضز، وبپلا ثطتط ػّٕي ٚ پػٚٞكي  حؿبثساضي وٝ تٕبيُ

وكس اظ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ثهٛضت زازٜ اؾتفبزٜ وٙٙس ٚ ٕ٘ي تٛاٖ وكف وطز وٝ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ چٍٛ٘ٝ ترٕيٗ ظزٜ قسٜ اؾت. 

حطفٝ حؿبثساضي زض ٔؼطو ذُط ثبِمٜٛ ثطٖٚ ؾپبضي ايٗ ا٘ساظٜ ٌيطي زليك ٚ ايٗ اضظقيبثي ثٝ زيٍطاٖ اؾت. ايٗ ؾرٗ ٔحطوي 

اؾت. ثط اؾبؼ ايٗ زيسٌبٜ، ُٔبِؼٝ حبيط ثط خٙجٝ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝثط إٞيت ثطضؾي خٙجٝ ٞبي وبضثطزي ٚ ػّٕي 

اضز ٚ ثطٌطفتٝ اظ ٔفْٟٛ قٙبذت تٛظيغ قسٜ ثٝ ػٙٛاٖ يه چبضچٛة تفؿيطي تٕطوع ز حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝٞبي ذبني اظ 

ثطاي اثعاضٞبي ٔبِي پيچيسٜ ضا ضٚقٗ ٔي وٙس.  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ اؾت. ايٗ چبضچٛة ٔٙحهط ثفطز، خٙجٝ ٞبي تٛظيؼي اظ

ِي پيچيسٜ ٔمساضي اظ وبض ثطاي  اثعاضٞبي ٔب اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ايٗ چبضچٛة ٘كبٖ ٔي زٞس وٝ ٔي تٛاٖ ثطاي ثسؾت آٚضزٖ

حؿبثساضي اضظـ حؿبثساضي ضا زض زاذُ ٚ ٔمساضي زض ذبضج ٚاحس ٌعاضقٍط تٛظيغ وطز. ايٗ ٕٞچٙيٗ اقبضٜ زاضز وٝ ايٗ ػُٕ اظ 

ثب تٛخٝ ثٝ ثطذي اظ اثعاضٞبي ٔبِي پيچيسٜ، قبُٔ زا٘ف ٞب ٚ اثعاض ٔرتّف اؾت. ػلاٜٚ ثط ايٗ، ثط اؾبؼ زض ٘ظط ٌطفتٗ  ٔٙهفب٘ٝ

 اظ زيسٌبٜ زضن تٛظيغ قسٜ لبثُ ٔلاحظٝ اؾت. حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝاضظقيبثي ذبل، ٔطثٌٛ ثٛزٖ  ثيكتط  ٔٛاضز

ضا ثطضؾي ٔي وٙس. اثتسا ٔطٚضي ثط  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝايٗ ٔمبِٝ ثٝ قطح ظيط اؾت. ثرف ثؼسي اذتلافٟبي اذيط ضٚي 

قسٜ ضا ٔؼطفي ٔي وٙسٚ ثؼس اظ آٖ ثٝ  ثطضؾي ػُٕ ٚالؼي اظ  اؾت ٚ ٔفْٟٛ قٙبذت تٛظيغ حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝتحٛلات 

اظ زيسٌبٜ قٙبذت تٛظيغ قسٜ ٚ ٕٞچٙيٗ تدعيٝ ٚ تحّيُ ٔفْٟٛ تٛظيغ ٚ ٔىب٘يعْ آٖ اؾت. ثط اؾبؼ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ

ت، وٝ ايٗ ُٔبِؼٝ زقٛاض اؾ "، ثٝ ٘ظط ٔي ضؾس وٝ ٌبٞي اضظقيبثي ٘ؿجتبحؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝتدعيٝ ٚ تحّيُ قيٜٛ ٞبي 

تٛظيغ ثيٗ زا٘ف افطاز ٚ اثعاض زضٌيط زض زاذُ ٚ ذبضج ٚاحس ٌعاضقٍط ضا ٔس ٘ظط لطاض ٔي زٞس. ٚزض پبيبٖ زض ٔٛضز يبفتٝ ٞبي 

 انّي ثحث ٚ ٘تيدٝ ٌيطي ٔي قٛز .
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ٖ اظ َطيك تٛؾؼٝ اؾتب٘ساضزٞبي ػٕسٜ حؿبثساضي ثطاي زاضايي ٞبي ٔرتّف قطوتٟب ٚ ثسٞي ٞبيكب حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ

ضا ايٗ چٙيٗ تؼطيف ٔي « اضظـ ٔٙهفب٘ٝ» 157ثيب٘يٝ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔبِيثىبض ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ايبلات ٔتحسٜ َي 

ليٕتي وٝ اظ فطٚـ يه زاضايي زضيبفت ذٛاٞس قس يب ليٕتي وٝ ثطاي يه ثسٞي زض يه ٔؼبّٔٝ ٔٙظٓ ٔيبٖ قطوت »وٙس:

 .2   «سٌبٖ ثبظاض زض تبضيد ا٘ساظٜ ٌيطي پطزاذت ٔي قٛزوٙٙ

اضظـ  زض تغييطات ٕٞطاٜ ثٝ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ثطاؾبؼ ٔبِي اثعاض اؾت آٖ ٔٙبؾت زض وٝ زاضز ٚخٛز ٚيؼيت ظيبٖ زٚ يب ؾٛز ٍٞٙبْ

اضظـ ٔٙهفب٘ٝ  ٙبيثطٔج وٝ حبِتي زضٕٞچٙيٗ زض زاضز ٚ ٔجبزلاتي ٔبٞيت قٛز، اَٚ ٚلتي اضائٝ ظيبٖ يب ؾٛز زض قسٜ ٌعاضـ

 ٞطچٙس قٛز، زاضي ٕ٘ي ٍ٘ٝ ٍٞٙبْ ؾطضؾيس تب احتٕبلاً قٛز، ٔي زاضي ٔجبزلاتي ٍ٘ٝ ٞسف ثب ٔبِي اثعاض ٚلتي .قٛز ٔي ٔسيطيت

ثبقس، ٕ٘ٛ٘ٝ  ؾطضؾيس ٍٞٙبْ تب اثعاضٞب زاضي اؾت ٍ٘ٝ ٕٔىٗ ٘تيدٝ ػُٕ زض ػيٗ حبَ، زض. ٘يؿت ٜ اي تؼييٗ وٙٙس ايٗ ٚيػٌي

 اضٚپبيي ؾجه قسٜ ثٝ تؿٛيٝ ي ٔكتمٝ اثعاضٞبي ٚ لطاضزازٞبي ثٛضؼ اظ ذبضج ٔكتمٝ ي لطاضزازٞبي اثعاض ٔبِي اثعاضٞبي ايٗ ي

 ٔي اثعاض زازٚؾتس ايٗ وٝ خب آٖ اؾت. اظ آٔيع قطايٍ ٔربَطٜ زض زازٚؾتس َطيك اظ ثبظزٜ اثعاضٞب وؿت ايٗ ٞسف [3] اؾت.

 ٚيؼيت ٔٙبؾت ٔٙهفب٘ٝ ٔميبؼ اضظـ ٚ قٛز، ٔي ٔحمك تغييطات اضظـ ٚ ٔتفبٚت ثطٚ٘ي ػٛأُ ا٘تظبض زض ٔٛضز تغييطات قٛز،
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نبزض قسٜ وٝ  ٞيبت اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ثيٗ إُِّا٘ساظٜ ٌيطي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ تٛؾٍ (IFRS13) ثٝ تبظٌي .اؾت ٔبِي

حؿبثساضي تٛخٟي اظ ثٝ َٛض لبثُ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝزاضز. 157 ثيب٘يٝ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔبِئمطضاتي قجيٝ 

اؾتب٘ساضزٞبي  1990ؾبَ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝثب تٛخٝ ثٝ تدعيٝ ٚ تحّيُ تبضيري اظ    ؾٙتي ٔتفبٚت اؾت. ٞعيٙٝ تبضيري

خبيٍعيٗ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝثيكتط ٚ ثيكتط ثٛؾيّٝ اؾتب٘ساضزٞبي ثط پبيٝ  حؿبثساضي ٞعيٙٝ تبضيريحؿبثساضي ثط پبيٝ 

)اؾتب٘ساضزٞبي  IFRS 7زض آٔطيىب، ثّىٝ ٕٞچٙيٗ 157ثيب٘يٝ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔبِي٘ٝ فمٍ  قس٘س. ثطاي ٔثبَ،

اثعاضٞبي ٔبِي:  قٙبذت ٚ ا٘ساظٜ   IASC  (IAS39)حؿبثساضي ٔبِي: اضظـ ٔٙهفب٘ٝ زض حؿبثساضي اوتؿبثي زض اٍّ٘ؿتبٖ ( ٚ 

اخطاي اضظـ ثبظاض :»اذيط ثط اؾبؼ ايٗ تهٛض ضخ زاز وٝ  خٙجف[12]ٌيطي، ٕ٘ٛ٘ٝ ٔٛيٛػبتي اظ چٙيٗ اؾتب٘ساضزٞبيي ٞؿتٙس. 

ٕٔىٗ اؾت ٔكىّي اظ ثبظاضٞبي ذهٛني ضا حُ ٘ىٙس أب ٔحبفظٝ وبضي ايدبز قسٜ ثٛؾيّٝ حؿبثساضي ثٟبي تٕبْ قسٜ ؾٙتي ضا 

ٞؿتٙس ٚ  زض حبَ حبيطاؾتب٘ساضز ٌصاض٘سٌبٖ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ثب يه ٔؿئّٝ اؾبؾي ٔفٟٛٔي ٔٛاخٝ« حصف ٔي وٙس.

حٕبيت ٌطاٖ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ حؿبثساضي آ٘بٖ ضا ثٝ ؾٕت ايٙىٝ اؾتب٘ساضزٞب ثبيس اظ حؿبثساضي ؾٙتي ٔجتٙي ثط ثٟبي تٕبْ قسٜ 

ثٝ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝتبضيري ثٝ ؾٕت اضظـ ثبظاض زاضايي ٚ ثسٞي حطوت وٙس، ؾٛق ٔي زٞٙس.ثٝ َٛض ٔؼَٕٛ، َطفساضاٖ 

ؼىبؼ ثٟتط ٚالؼيت قطوت ٞبي ثعضي ٚ يب فؼبِيت ٞبي ٔسيطيت ضيؿه تبويس وطزٜ ا٘س. آٟ٘ب ٔعيت ٞبي ٘ؿجي آٖ، ٔب٘ٙس، ا٘

  [27]ٍ٘بٜ وطزٜ ٚ آٖ ضا يه ضؾٛايي ٔي زا٘ٙس.   حؿبثساضي ٞعيٙٝ تبضيريٌبٞي اٚلبت زض تطاظ٘بٔٝ ٔجتٙي ثط 

ٍِٛي ؾٛزٔٙسي تهٕيٓ ٌيطي وٝ ثٝ ثط پبيٝ پبضازايٓ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ٔجتٙي ثط ا حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝچٙيٗ حٕبيتي اظ 

ٚ پطٚغٜ چبضچٛة ٔفٟٛٔي  ٞيبت اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي آٔطيىبػٙٛاٖ يه ٞسف ضؾٕي تٙظيٕبت اؾتب٘ساضز ٚ ثب تكىيُ 

  [17]تبؾيؽ قس.

ضٚقٟبي اضظقيبثي »چٙس زٞٝ لجُ ثٝ ايٗ ٘تيدٝ ضؾيس٘س وٝ  Truebloodضيبؾت ٌطٜٚ ُٔبِؼٝ اٞساف حؿبثساضي ثٛؾيّٝ 

ايٗ ٌطٜٚ ٕٞچٙيٗ اظٟبض زاقت وٝ ثبيس زض فطآيٙسي ثٝ  «3ثطاي زاضاييٟب ٚ ثسٞي ٞب ي ٔرتّف تطخيح زازٜ ٔي قٛ٘سٔرتّف 

فٟبي نٛضتٟبي ٔبِي ٚظٖ ثسٞيٓ. ثب ايٗ ػٙٛاٖ وٝ ٞط  ا٘تربة ضٚقٟبي ٔٙبؾت يب تطويجي اظ ضٚقٟب ثطاي حساوثط ؾبظي ٞس

، ثٝ ذهٛل لجُ اظ حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝازثيبت تدطثي زض  4اض٘س.ضٚـ ثب زاضايي ٞب يب ثسٞي ٞبي تحت ثطضؾي اضتجبٌ ز

ا٘ساظٜ ٌيطي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ٔي تٛا٘س فمٍ ثطاي اٚضاق ثٟبزاض لبثُ ٔؼبّٔٝ زض ثبظاض ثؿيبض ؾيبَ »ثحطاٖ ٔبِي، ازػب ٔي وطز وٝ 

 [17].«ثبقس، زض حبِي وٝ قٛاٞس إٞيت ٔطثٌٛ ثٝ ٞط زٚ زاضايي ٔبِي ٚ غيط ٔبِي تمٛيت ٔي وٙس

آٖ زض ٘ظطيٝ ثبظاض وبض آٔس تٛخيٝ ٔي يبثس ٚ ذلانٝ ليٕت تٕبْ »ايٗ اؾت وٝ حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝثٝ َٛض ٔرتهط، ٞؿتٝ 

ػلاٜٚ ثط ايٗ ثطذي تحميمبت تدطثي ؾٙسي ثط  [27]«اَلاػبت ٔٛخٛز، تب ليٕت وبلاي حؿبثساضي ثطاي اضظقيبثي اؾت.

ليٕت ؾٟبْ اؾت وٝ ثطاي زضن ايٙىٝ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ٔطثٌٛ ثٝ ؾطٔبيٝ ٌصاضاٖ  ٞجؿتٍي ثيٗ ا٘ساظٜ ٌيطي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ٚ

ٔتبؾفب٘ٝ، ثب ايٗ حبَ، آٖ ٕ٘ي تٛا٘س ضٕٞٙٛزي اضائٝ وٙس زض پبؾد ثٝ ايٗ ؾٛاَ ؾيبؾي وٝ آيب اضظـ ٔٙهفب٘ٝ  اؾت ٔفيس اؾت.

  [26])ثٟبي تٕبْ قسٜ تبضيري( ٌعاضـ قٛز؟ حؿبثساضي ٞعيٙٝ تبضيريثبيس ثٝ خبي 

ضا حفظ ٔي وٙس وٝ حسالُ ٞط زٚ ٘ٛع اظ ٔسَ « ٔسَ حؿبثساضي ثب ٚيػٌي ٔرتٍّ» ٙبثطايٗ ٔمطضات حؿبثساضي ٔسضٖ تبوٖٙٛ ث

( ضا زض ٔدٕٛػٝ اي اظ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔي پصيطز. حؿبثساضي ٞعيٙٝ تبضيريٚ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝا٘ساظٜ ٌيطي )

ب قطوتٟب ثطاي ا٘تربة يه ٔٛلؼيت اظ َطيك ٚيػٌي ا٘ساظٜ ٌيطي آٟ٘ب زض ٘ظط ٔسَ ثب ٚيػٌي ٔرتٍّ اغّت اخبظٜ ٔي زٞس ت

 [29]. ٌطفتٝ، ايٙىٝ چٍٛ٘ٝ ٔٛلؼيت ٞب ضا َجمٝ ثٙسي وٙٙس

ثط ايٗ اؾبؼ، َجك اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي انّي خبضي، ؾٛز يب ظيبٖ غيط ػّٕيبتي زض ا٘جبقتٝ ؾٛز خبٔغ)يب ثٝ ػٙٛاٖ ثركي 

حؿبثساضي يب ؾٛز ذبِم ٌٙدب٘سٜ قسٜ اؾت.  ثٝ َٛض ذلانٝ، َجمٝ ثٙسي ؾٛز يب ظيبٖ ٘بقي اظ اظ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ( ٚ 

٘ٝ ثٝ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝٔي تٛاٖ ٌفت وٝ ٔرٌّٛ ٔي قٛ٘س.ثٙبثطايٗ، ايٗ ٔي تٛا٘س ٘تيدٝ ثسٞس وٝ  اضظـ ٔٙهفب٘ٝ

( ٚ ثٝ َٛض وبُٔ ثٝ ػُٕ حؿبثساضي عيٙٝ تبضيريحؿبثساضي ٞاضظـ ثبظاض قجيٝ اؾت ٚ ٘ٝ ثٝ اضظـ ٔجتٙي ثط ثٟبي تٕبْ قسٜ)

                                                        
3 AICPA, 1973: p. 41 

4 AICPA, 1973: p. 43 



 

 

اؾتفبزٜ اظ ا٘ساظٜ ٌيطي ٔرتٍّ ثطاي ٔست َٛلا٘ي  Truebloodلجّي ثؿتٍي زاضز.زض ػٛو، زض چٟبض زٞٝ پيف زض ٌعاضـ 

ٞيبت ٚ  ٞيبت اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ثيٗ إُِّثب ايٗ ٚخٛز، َجك ٔمطضات حؿبثساضي فؼّي  پصيطفتٝ قسٜ اؾت.

ٔتٙٛع ٚ ثؿيبض پيچيسٜ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝوٝ ٘فٛش غبِت خٟب٘ي زاض٘س، اقيبء ٔٛيٛع  بي حؿبثساضي آٔطيىباؾتب٘ساضزٞ

ٞؿتٙس. ثب تٛخٝ ثٝ ايٙىٝ قطايٍ التهبزي ٚ وؿت ٚ وبض فؼّي اظ ظٔبٟ٘بي ٌصقتٝ ٔتفبٚت اؾت، ٔؼّْٛ ٘يؿت وٝ آيب ٔسَ 

اؾتسلاَ ٔي تٛاٖ ٞبي ٔبِي پيچيسٜ خبضي ثطآيس. ثب تٛخٝ ثٝ ايٗ ٘ىتٝ اضظقيبثي ٔرتٍّ ثتٛا٘س ثهٛضت اتٛٔبتيه اظ ػٟسٜ اثعاض

ٔبِي ٌطا آ٘چٝ وٝ خٟبٖ ٔبِي قسٜ ٘بٔيسٜ قسٜ، زاضايي ٞب ٚ ثسٞي ٞبي ٘بٔكٟٛز ٚ ٔبِي  "وطز وٝ زض فًبي يه التهبز ٘ؿجتب

حؿبثساضي اضظـ لٛا٘يٗ  ٟٔٓ ٞؿتٙس ٚ حؿبثساضي ٔبِي ٘ٛؾب٘بتكبٖ ٚ فؼبِيت ٔسيطيت ضيؿه قطوت يطٚضي اؾت. ثط اؾبؼ

، ظٔب٘ي وٝ زاضايي ٞب زض خطيبٖ ٞؿتٙس ٚ زض حبَ زاز ٚ ؾتس، ٔهّحت ثط آٖ اؾت وٝ اذتلاف ثيٗ اضظـ ثبظاض ٚ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ

زفتطي ثجت ٌطزز. ٍٞٙبٔي وٝ اضظـ زاضايي وبٞف يبفتٝ، ٌعاضـ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ تٙظيٕبت ٔبِي ضا تمٛيت ٔي وٙسٚ تجسيُ 

  [15] ٖ ٚ تعضيك ٔبِي ثٝ ذطٚج اظ ؾٛز خبضي اؾت.نطفٝ زاضايي ثٝ ظيب
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اؾت اظ   ، اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ػجبضت«ٌيطي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ا٘ساظٜ»ٞيئت اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔبِي ثب ٘بْ  157ط اؾبؼ ثيب٘يٝ ث

ٔيبٖ فؼبلاٖ ثبظاضزض  خٟت پطزاذت يه ثسٞي زض يه ٔؼبّٔٝ حميمي قٛز ٚ يب ليٕتي وٝ زض اظاي فطٚـ يه زاضايي زضيبفت ٔي

 [1] .ٌيطز ٌيطي، ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔي تبضيد ا٘ساظٜ

ثيكتط تبثيط ٌصاض ٔي ٌطزز. اٌط چٝ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝثٝ  ٕٞبٖ ٔيعاٖ وٝ ٘مف فؼبِيت ٞبي ٔبِي تمٛيت ٌطزيسٜ ا٘س، 

  157ثيب٘يٝ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔبِيذٓ اؾت، أب آٖ ٔٙدط ثٝ اؾتمطاض ٚ ايدبز  پط پيچ ٚ حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝتٛؾؼٝ 

ايٗ فطايٙس ضا ثطاي  1زض ايبلات ٔتحسٜ  آٔطيىب اؾت. تهٛيط قٕبضٜ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ اؾتب٘ساضز فطاٌيط ٚ خبٔغ ٚٔؿتمُ

ثٝ ٕ٘بيف 157ثيب٘يٝ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔبِيز ٔحبؾجٝ وطزٖ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ تطويجي اظ  زاضايي ٚ ثسٞي  َجك اؾتب٘ساض

ٌصاقتٝ اؾت. ايٗ اؾتب٘ساضز ثٝ ايٗ زِيُ ثب اؾتمجبَ ضٚثطٚ قس ظيطا ثٝ تٟٙبيي ٔي تٛا٘س ثبظزٜ ٚ تُبثك ا٘ساظٜ ٌيطي اضظـ 

ٚ زض ثيٗ 5ف زٞس.ٔٙهفب٘ٝ ضا زض ٔيبٖ ذيّي اظ اؾتب٘ساضزٞب وٝ ٘يبظ ثٝ ٌعاضـ وطزٖ ٚ افكبي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ضا زاضز، افعاي

ٔٛاضزي وٝ ليٕت ثبظاض ثطاي زاضايي ٞب يب ثسٞي ٞبي ٔكبثٝ اظ ثبظاض فؼبَ، فٛضا زض زؾتطؼ لطاض ٔي ٌيط٘س )وٝ ٔتؼّك ثٝ ا٘ساظٜ 

ٚ 2اؾت( ثب قطايُي وٝ ليٕت ثبظاض ثبيس ثٝ نٛضت فطيي ثطآٚضز قٛز، ٔتٕبيع ٔي قٛز.)ا٘ساظٜ ٌيطي ٞبي ٔطحّٝ  1ٌيطي ؾُح 

 ب افعايف زضخٝ شٞٙيت ثب  ثطآٚضز ٔتفبٚت ا٘دبْ ٔي ٌطزز.(، وٝ ث3ٔطحّٝ 

ٔٙتكط قسٜ اؾت، ٔٛثط  2007ثطاي ٕٞبًٞٙ ٕ٘ٛزٖ  نٛضتٟبي ٔبِي وٝ اظ ٘ٛأجط  157 ثيب٘يٝ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔبِي

نبزض ، 2011ٔٝ زض ٔبٜ  ضا  IFRS 13 اؾتب٘ساضز ٔمبيؿٝ اي،ٞيبت اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ثيٗ إُِّ  ثٛزٜ اؾت. اٌط چٝ

 چطا وٝ قٛاٞس ثيكتطي اظ وبضثطز آٖ ٚخٛز زاضز. ايبلات ٔتحسٜ أطيىب اؾت ايٗ ُٔبِؼٝ ٔتىي ثط اؾتب٘ساضز ٔيىٙس 

                                                        
5 AAA Financial Accounting Standards Committee, 2005: p. 188  

 



 

 

 
 [6] 157ؾّؿّٝ ٔطاتت اضظـ ٔٙهفب٘ٝ زض ثيب٘يٝ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ٔبِي .1قىُ 

 

ٕٞچٙيٗ ٟٔٓ اؾت. حؿبثطؾبٖ ذبضخي  اضظـ ٔٙهفب٘ٝحؿبثساضي ٌصقتٝ اظ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي، ٘مف حؿبثطؾبٖ ثطاي 

قطوتٟب ضا زض فطايٙس حؿبثطؾي ٞسف لطاض زٞٙس. ثيكتط حؿبثطؾبٖ ثب  ايٗ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفبٕ٘ٝٔىٗ اؾت ٌعاضقٟبي 

 [25]حبَ زض ذهٛل اضظقيبثي آٔٛظـ وٕي زيسٜ ا٘س. 

ط ثسؾت ٔي آيس تب ثٛؾيّٝ وٙتطَ تدطثي ذٛزقبٖ ثهٛضت فعآيٙسٜ اي ثطاي حؿبثطؾبٖ ؾرت ت  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ 

احؿبؼ وٙٙس وٝ ٚالؼي اؾت. ػلاٜٚ ثط ايٗ، ٞيچ ٔمساضي اظ حؿبثطؾي ٕ٘ي تٛا٘س ػسْ لُؼيت ثطآٚضز ضا حصف وٙس. زض اضظقٟبي 

 ٌعاضـ قسٜ وٝ تٛؾٍ ٔسَ ثطآٚضز ٔسيطيت ٔكتك قسٜ اؾت زاضاي حؿبؾيت فٛق اِؼبزٜ ٘ؿجت ثٝ تغييطات وٛچه ضٚي زازٜ

  [7]ٞب ٞؿتٙس.

ثبقٙس. ثب ايٗ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝػلاٜٚ ثط ايٗ، حؿبثطؾبٖ تطخيح ٔي زٞٙس ثٝ ز٘جبَ ضاٞىبض ٔٙبؾت ثطاؼ حؿبثطؾي  

(،ٔٙتكط قسٜ تٛؾٍ فسضاؾيٖٛ ثيٗ إِّّي حؿبثساضاٖ، ISA500، قٛاٞس حؿبثطؾي )500حبَ، اؾتب٘ساضز ثيٗ إِّّي حؿبثطؾي

ٕىٗ اؾت يبفتٝ ٞبي يه ٔترهم اؾترساْ قسٜ تٛؾٍ ٔسيطيت ضا ثؼٙٛاٖ ٌٛاٞي ٔؼمَٛ وٙس وٝ حؿبثطؾبٖ ٔ ثيبٖ ٔي

ٕٔيعي ثپصيط٘س. ايٗ يه ضٚ٘س َجيؼي ٘يؿت وٝ اظ َطيك تمؿيٓ وبض چٙس ضقتٝ اي حبنُ ٔي قٛز. ايٗ أط ٕٔىٗ اؾت ضٚاثٍ 

طايٗ، ترههي قسٖ ٚظبيف، ٘مف ثٙبث [28]ٚيػٜ  ٚ غبِجب ضلبثتي ضا ثيٗ ٞيبت ٞبي ٔرتّفي اظ وبضقٙبؾبٖ ٔكرم وٙس. 

حؿبثطؼ ضا چٖٛ ضٞجط اضوؿتط تمٛيت ٔي وٙس ٚ ٘يبظ ثٝ زؾت آٚضزٖ قبيؿتٍي لاظْ زض ضٚقٟبي اضظقيبثي ذٛاٞٙس زاقت تب 

 [21]لبزض ثبقٙس وٝ إَيٙبٖ زٞٙس وٝ ٕٞبٍٞٙي ذٛثي ثيٗ ٔترههبٖ ٔطثَٛٝ ٚخٛز زاضز. 



 

 

اظ ايٗ زيسٌبٜ ٔفيس اؾت وٝ فطو ثط ايٗ ٌصاقتٝ قٛز وٝ اقربل حطفٝ اي  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝثٙبثطايٗ، زض ٘ظط زاقتٗ 

ٔرتّف زض ٔحبؾجٝ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ٕٞىبضي ٔي وٙٙس.ايٗ أط ٔي تٛا٘س پّٝ اَٚ تئٛضيىي ثطاي ثطضؾي وطزٖ خٙجٝ ٞبي ػّٕي 

 س.ثبقس. ثرف ٞبي ثؼسي چٙيٗ زيسٌبٞي ضا ثحث ٚ ثطضؾي ٔي وٙ حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝتٛظيغ قسٖ 
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، ثٝ زؾت آٚضزٖ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ اظ اثعاضٞبي ٔبِي پيچيسٜ قبُٔ 2ٚ3زض اضتجبٌ ثب ٚضٚزي ٞبي ؾُح  "زض ثطذي ٔٛاضز، ذهٛنب

يبثي ٔبِي پيچيسٜ ٔي ا٘ٛاع ٔرتّفي اظ زا٘ف حطفٝ اي ٚ اَلاػبت ٚيػٜ ٔي قٛز. ثٝ ػجبضت زيٍط زض ٔٛلؼيت ٞبيي وٝ قبُٔ اضظق

ٌطزز، ٚظبيف قٙبذت ٌطايكي زاضز وٝ ثٛؾيّٝ افطاز ٔرتّف ا٘دبْ قٛز. ثسيٗ تطتيت ايٗ چٙيٗ ٔٛلؼيت ٞبيي ٔي تٛا٘ٙس ثب 

اؾتفبزٜ اظ چبضچٛة قٙبذت تٛظيغ قسٜ ٔٛضز تدعيٝ ٚ تحّيُ لطاض ٌيط٘س. ٔفْٟٛ قٙبذت تٛظيغ قسٜ زض ظٔيٙٝ ٞبي ٔرتّف 

ٜ اؾت . اػٓ اظ لبٖ٘ٛ )ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، تهٕيٓ ٌيطي ٞيبت ٔٙهفٝ( ٚ خبٔؼٝ قٙبؾي ) ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، تٛخٝ ضا ثٝ ذٛز خّت وطز

پطزاظـ اَلاػبت زض ؾبظٔبٖ( زض ػّٓ وبٔپيٛتط )ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، ٔحبؾجبت قجىٝ ٚ ا٘فٛضٔبتيه( ٚ زض ػّٓ پعقىي ) ثٝ ػٙٛاٖ 

حؿبثساضي اضظـ بٜ ثٝ احتٕبَ ظيبز زض زٚ ٘مُٝ غيط ؾٙتي ثط اؾبؼ ٔتٖٛ لجّي، ايٗ زيسٌ [23]ٔثبَ، پبُ٘ ٞبي ٔترهم(.

تٕبْ تمؿيٓ وبضٞب، » ٞبتچٙع افك خسيسي ضا ضٚقٗ وٙس. ٘مُٝ اَٚ زض اضتجبٌ ثب قٙبذت تمؿيٓ وبض اؾت.  ثٙب ثط ٌفتٝ ٔٙهفب٘ٝ

« سٌبٖ زاضز.چٝ اظ ٘ظط فيعيىي چٝ ٔفٟٛٔي ٘يبظ ثٝ قٙبذت تٛظيغ قسٜ ثٝ ٔٙظٛض ٕٞبًٞٙ وطزٖ فؼبِيت ٞبي قطوت وٙٙ

ٕٞچٙيٗ زِٚت ٚ ٔحبؾجبت التهبزي  ٚاثؿتٝ ثٝ قٙبذت يه ا٘ؿبٖ ٘يؿت زليمب ثٝ زِيُ ايٙىٝ آٖ يه نلاحيت ٔىب٘يىي [5]

يب ضٚا٘ي نطف يه ا٘ؿبٖ ٘يؿت ثّىٝ زض ٔيبٖ افطاز ثؿيبض ٚ زؾتٍبٟٞبي شٞٙي تٛظيغ قسٜ اؾت. ثٙبثطايٗ ثٝ ؾبزٌي فطو وٙيس 

ب ثٝ ثطذي تفىطات قٙبذت ٚالؼي زػٛت ٔي قٛيٓ وٝ زض ٔيبٖ چٙسيٗ فطز تٛظيغ قسٜ وٝ ثٝ خبي قٙبذت يه فطز ذبل ٔ

ثب ا٘دبْ ايٗ وبض، فبنّٝ اي وٝ ثيٗ ٔسِٟبي قٙبذتي ثب ٞسفٟبي وّي ٚ تٛييحبت اظ ػّٕىطز ا٘ؿبٖ ثٝ قىُ  [13] . اؾت

س يه خبيٍعيٗ ثطاي ٔسَ ٞبي ثط ٔحٛض ايٗ زيسٌبٜ ٔي تٛا٘  پيچيسٜ ٚ ٔٛلؼيت ٞبي خٟبٖ ٚالؼي ٚخٛز زاضز ٔي تٛا٘س پط قٛز.

  [16]قٙبذت فطزي ثبقس.

ثب تٛخٝ ثٝ ٌفتٝ ٞبظِٟٛؾت ٚ ٕٞىبضا٘ف قٙبذت تٛظيغ قسٜ ؾيؿتٓ فؼبِيت ضا انلاح ٔي وٙس تب ايٙىٝ فطز ثٝ ػٙٛاٖ يه ٚاحس 

٘ي اؾت وٝ ثٝ ٌطٜٚ تدعيٝ ٚ تحّيُ قٙبذتي ثبقس. قطٌ يطٚضي ثطاي قٙبذت تٛظيغ قسٜ زض يه ٌطٜٚ اظ حًٛض ؾبذتبض ؾبظٔب

اخبظٜ ٔي زٞس تب ثٝ لًبٚت خٕؼي ثطؾٙس. چٙيٗ لًبٚت ٞبي خٕؼي زض حبَ حبيط ثطاي اضظقيبثي ٞبي ٔبِي پيچيسٜ، ثٝ زِيُ 

٘ٛآٚضي ٞبي ٔبِي ٔسضٖ وٝ حسالُ يه ػبضيٝ خب٘جي ٟٔٓ ٔب٘ٙس ػسْ ٚاؾُٝ ضا قبُٔ ٔي ثبقس، يطٚضي اؾت. ايٗ پؽ ظٔيٙٝ 

قٙبذت تٛظيغ قسٜ ضا ٘كبٖ ٔي زٞس. زٚٔيٗ ٘مُٝ ُٔطح قسٜ تٛؾٍ ايٗ زيسٌبٜ ٔطثٌٛ ثٝ ٔيعا٘ي  تبويس إٞيت ٔؼطفي زيسٌبٜ

وٝ ٚظبيف قٙبذتي تٛظيغ قسٜ ٞؿتٙس، اؾت. تٛخٝ زاقتٝ ثبقيس وٝ ٔٙبثغ ذبضخي اظ خّٕٝ ٔهٙٛػبت، اثعاض ٚ اقيبء، ثٝ قٙبذت 

ا ٔي تٛاٖ ٘ٝ تٟٙب ثٝ ا٘ؿبٖ ثّىٝ ثٝ ٚؾبيّي ٔب٘ٙس ٕٞچٙيٗ فطو ٔي قٛز وٝ قٙبذت ٚ ٔحبؾجٝ ض[24] ا٘ؿبٖ قىُ ٔي زٞٙس.

ؾيؿتٓ ٞبي فٙي تٛظيغ وطز. ثٙبثطايٗ ػلاٜٚ ثط ثبظيٍطاٖ ثكطي، پيىط ثٙسي اَلاػبت، اثعاض قؼبػي، ٔب٘ٙس يه پبيٍبٜ زازٜ ٚ يب 

يه وبض يب فؼبِيت  ليٕت ٌصاضي ٘طْ افعاض، ٔي تٛا٘س ٘مف ػّٕىطزي زض ايٗ چبضچٛة ثبظي وٙس. ثب ايٗ حبَ، اٌط ٔب زض شٞٗ

( ثٝ وؿت ٚ وبض 2007)6ذبل ضا ٔدؿٓ وٙيٓ، تطؾيٓ قٙبذت تٛظيغ قسٜ ٔي تٛا٘س ؾرت ثبقس. ثب تٛخٝ ثٝ ايٗ ٘ىتٝ تٛٔلاؼ

يه قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ يه ؾبظٔبٖ اظ اػًبي ٌطٜٚ ثب اذلاق ذبل، اٞساف ػٕٛٔي، اضظـ ٞب، اؾتب٘ساضزٞب ٚ غيطٜ تٛخٝ 
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بٜ، ايٗ ُٔبِؼٝ ثط ٔطظٞبي ضؾٕي ؾبظٔب٘ي اظ ٚاحسٞبي ٌعاضقٍط تىيٝ زاضز. ثب ايٗ حبَ، پيچيسٌي ثط اؾبؼ ايٗ زيسٌ [30]زاضز.

ٔبٚضاي ضٚاثٍ ٔؼبٔلاتي ٚ يب لطاضزازي اؾت وٝ زض فطآيٙسٞبي ٔحبؾجبتي ٞؿتٙس. زض ٔمبثُ، چٟبضچٛة  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ

ثّىٝ قبُٔ ٔٛاز ٔهٙٛػبت، اثعاض ٚ قٙبذت ا٘ؿبٖ ٔجتٙي ثط  قٙبذت تٛظيغ تٟٙب ٔطثٌٛ ثٝ ضٚاثٍ ٔؼبٔلاتي ٚ لطاضزازي ٘يؿت

ثطاي اثعاضٞبي ٔبِي پيچيسٜ زض قطوت ٞبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي،  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝقٛز. ثٙبثطايٗ، ثب تٛخٝ ثٝ ٌطٜٚ ٘يع ٔي

 تٕطوع ثط ٔسَ وؿت ٚ وبض قطوت انّي ؾٛزٔٙس اؾت.

-تغييط ٔسَ وؿت ٚ وبض زاضز وٝ ٞبؾلاْ ٚ ٕٞىبضاٖ ثٝ ايٗ نٛضت قطح ٔيزض ػٛو اتربش ايٗ زيسٌبٜ ٘يبظ ثٝ زض ٘ظط ٌطفتٗ 

زض ايبِت ٔتحسٜ )ٚ ثؼس اظ آٖ زض اضٚپب( ثب٘ه ٞب ٔٛفك ثٝ لُغ اضتجبٌ ٔٙبثغ ٔبِي )اظ پؽ ا٘ساظ( ذٛز اظ  1970sزٞٙس: اظ اٚاؾٍ 

َطيك اٚضاق ثٟبزاض قس٘س وٝ فطٚـ ٚاْ ٞب ضا ثٝ ؾطٔبيٝ ٌصاضاٖ زيٍط وٝ زض ثبظاض اٚضاق لطيٝ ؾطٔبيٝ ٞبي ذٛز ضا خصة وطزٜ 

ثطٖٚ ؾپبضي ٚ حصف ؾبظٔبٟ٘بي ٚاؾُٝ اظ ض٘ديطٜ ٔبِي ثب٘ىي افعايف يبفتٝ  ايٗ تغييط ٘كبٖ ٔي زٞس وٝ وطز.ثٛز٘س، تؿٟيُ ٔي

زض ٚالغ، ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض پبييٗ ٘كبٖ زازٜ ٔي قٛز، تٕبيُ ثٝ ثطٖٚ ؾپبضي اضظقيبثي ٔبِي پيچيسٜ لسضت ٌطفت.  ثط اؾبؼ . اؾت

ي زض قطوتٟبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي ٔي پطزاظز. اظ ايٗ تدعيٝ ٚ تحّيُ،  ثرف ثؼسي ثٝ ثطضؾي فطآيٙس ٚالؼي اظ اضظقيبثي اثعاضٞبي ٔبِ

خبضي زض فؼبِيت ٞبي قطوت  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝايٗ اظ ٕٞيكٝ ٟٕٔتط ٞؿت وٝ ثٝ ذهٛنيبت ػُٕ  2011٘ظطوبپّٗ 

ثطاي اثعاضٞبي ٔبِي ٔي تٛا٘س  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝٞبي ؾٟبٔي ٔبِي قسٜ پيچيسٜ تٛخٝ قٛز. ثطضؾي خٙجٝ ٞبي ػّٕي 

ٚ ثٍٙبٟٞبي اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي )ٚ يب ٔحممبٖ زا٘كٍبٞي حؿبثساضي( ضا پط  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝٔٙتمساٖ  قىبف ٔيبٖ

وٙس. زض ثركٟبي ثؼسي ثب تدعيٝ ٚ تحّيُ قيٜٛ ٞبي اضظقيبثي ٚالؼي ٔتكىُ اظ زٚ ضقتٝ ثط ٔٙبثغ اَلاػبتي ثطاي تهطف ٚالؼيت 

 فؼّي اظ اضظقيبثي حؿبثساضي تىيٝ ٔي وٙيٓ. 

ثطاي اثعاضٞبي  ٔبِي زض خٟبٖ ٔبِي ٔسضٖ، قطوت ٞبي ؾطٔبيٝ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝقٙبذت تٛظيغ قسٜ زض ٔطاحُ  

ٌصاضي ثٝ ز٘جبَ ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ ٔبٞطي ٞؿتٙس وٝ لبزض ثٝ خبيٍصاضي ٔمساض ظيبزي اظ پَٛ ؾطٔبيٝ ٌصاضاٖ زض اثعاضٞبي ٔبِي ؾٛزآٚض 

اثعاضٞبي ٔبِي زضٌيط اغّت ؾبذتبض پيچيسٜ اي زاض٘س. لطاضزازٞبي ٔكتك ٔسضٖ ثب ا٘ساظٜ ثبقٙس وٝ ؾٛز تدبضي ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. 

ٚيػٌي انّي ػٙبٚيٗ لطاضزاز ٔكتك ايٙىٝ آٖ  تٟٙب ثب ٔجبزِٝ ٚخٝ ٘مس   "ٌيطي اثعاضٞبي ٔبِي پيچيسٜ ؾبذتٝ ٔي قٛ٘س. ذهٛنب

زز. ا٘ساظٜ ٌيطي ثطاي تؼييٗ ٔمساض پِٛي وٝ ثبيس يب زٚ َطف آقٙب ثٝ تمبيب يب تحٛيُ زاضايي ٔٛضز ٘ظط حُ ٚ فهُ ٔي ٌط

پطزاذت قٛز ثىبض ٌطفتٝ ٔي قٛز. ثٙبثطايٗ ثبيس زليك ثبقس : ايٗ ثبيس لبثُ پصيطـ ثبقس وٝ ايٗ ػسز  ٕ٘بيٙسٜ اي اظ ٚالؼيت 

 [24].اؾت ٚ ٌٔٙٛ ثٝ زؾتىبضي ٘جبقس

طح ظيط تٛييح زاز . ٞيچ چيع زض خٟبٖ ٔبِي زض ذلا ثٟط حبَ زض ػُٕ اضظـ ٚالؼي اثعضٞبي ٔبِي پيچيسٜ ضا ٔي تٛاٖ ثٝ ق  

اتفبق ٕ٘ي افتس. ايٗ ضٚظٞب، ثب تٛخٝ ثٝ ضقس ٕ٘بيي اظ تطيّيٟٛ٘ب زلاض اظ اٚضاق ثٟبزاض ٌطٜ ذٛضزٜ ثٝ اضظـ اٚضاق ثٟبزاض زيٍط وٝ ثٝ 

اؾت. لٛا٘يٗ حؿبثساضي ثٝ  ػٙٛاٖ ٔكتمبت قٙبذتٝ ٔي قٛ٘س ثٝ َٛض قجىٝ فٛق اِؼبزٜ پيچيسٜ اظ ضٚاثٍ تدبضت خٟب٘ي زضآٔسٜ

ز٘جبَ تطٚيح نٙؼتي اؾت وٝ ايٗ ضٚاثٍ ٔتمبثُ ثبتٛخٝ ثٝ ٘يبظ قطوت ثٝ َٛض ٔساْٚ چه قٛز تب زض ٔٛضز اضظـ اٚضاق ثٟبزاض زض 

، ايٗ ػُٕ زضٌيط "تطاظ٘بٔٝ ذٛزقبٖ ُٕٔئٗ قٛ٘س وٝ اضظـ ٔٙؼىؽ قسٜ زليمتطيٗ ٔجّغ ٕٔىٗ ضا ٘كبٖ ٔي زٞس. َجيؼتب

ايٗ  [9].ٚيػٜ ثطاي اٚضاق ثٟبزاض پيچيسٜ، ٔيبٖ ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ زض ٔٛضز اضظـ ٞبي ٔكتطن اذتلاف ٚخٛز زاضزلًبٚت اؾت، ثٝ 

زض ٔيبٖ ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ پيچيسٜ ثيكتط اظ ٔمبزيط زيٍط اثعاضٞبي ٔبِي ضخ ٔي زٞس.  "٘مُ لَٛ ٘كبٖ ٔي زٞس وٝ اذتلافبت غبِجب



 

 

پصيطز وٝ اضظيبثي ٞبي حطفٝ اي اغّت زض ؾُح ؾبظٔب٘ي ( ٘يع ٔي 2008)7ٞيبت ٔكبٚضٜ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثساضي ثيٗ إِّّي

 ٔتفبٚت ٞؿتٙس وٝ ثٝ قطح ظيط اؾت:

ثٝ ػٙٛاٖ ٘تيدٝ اػٕبَ لًبٚت، زٚ ٟ٘بز ٕٔىٗ اؾت وٝ ثٝ ترٕيٗ ٞبي ٔتفبٚت اظ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ يه ؾٙس ٔكبثٝ ثطؾٙس حتي 

تٝ ثبقٙس. ايٗ قطايٍ ظٔب٘ي اؾت وٝ، ثب ايٗ وٝ ٞط زٚ اظ ٔسَ اٌط ٞط زٚ ٟ٘بز ٞسف يىؿب٘ي اظ ا٘ساظ ٌيطي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ زاق

 وٙٙس أب ٚضٚزي ٞبي غيطلبثُ ٔكبٞسٜ زض ٔسَ آٟ٘ب ٔتفبٚت اؾت.ٞبي يىؿب٘ي اؾتفبزٜ ٔي

يه ٔٛيٛع ٍ٘طاٖ وٙٙسٜ ايٗ اؾت وٝ افطاز زض ايٗ ؾبظٔبٖ ٞب چٍٛ٘ٝ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ اثعاضٞبي ٔبِي ضا زض پطتمٛي ذٛز تؼييٗ 

آيبٔؼبّٔٝ ٌطاٖ وٝ ثٝ َٛضخسي لهس ٔؼبّٔٝ زاضاييٟبي ذٛزضا زاض٘س زض ٔٛضز اضظـ ٔٙهفب٘ٝ زاضايي ٔٛضز ٔؼبّٔٝ تهٕيٓ وٙٙس.ٔي

وٙٙس؟ يب آيب يه زفتط ٌيط٘س؟ يب، اػًبي ٞيئت ٔسيطٜ وٝ ثٝ َٛضوّي ٔؿئَٛ وؿت ٚوبضٔؼبّٔٝ ٌطاٖ ٞؿتٙستهٕيٓ ٌيطي ٔئي

وٙس؟ ثب تٛخٝ ثٝ اضظيبثي زاضايي ٞب، ٔرهٛنب زض قطوت ٞبي س، تهٕيٓ ٌيطي ٔيزٞپكتيجب٘ي وٝ وبضٞبي ازاضي ضا ا٘دبْ ٔي

ٚخٛز زاضز وٝ اضظـ ٞط ؾٟٓ ٚخٜٛ ٔٛثط  (NAV)ؾطٔبيٝ ٌصاضي، يه ػبُٔ وّيسي ظٔبٖ اؾت وٝ زض  ذبِم اضظـ زاضايي ٞب 

ض فطآيٙس ذطيس، ثبظ ذطيس ٚ ز NAVاؾتفبزٜ قسٜ تٛؾٍ نٙسٚق اؾت وٝ زض پبيبٖ ٞط ضٚظ ٔؼبٔلات ٔحبؾجٝ ٔي قٛز. ٔمساض 

ٔجبزلات ثٛؾيّٝ ؾٟبٔساضاٖ اؾتفبزٜ ٔي قٛز. اضظيبثي ٔٙبؾت اظ اٚضاق ثٟبزاض تًٕيٗ ٔي وٙس وٝ ؾٟبٔساضاٖ نٙسٚق ٔؼبٔلات، 

ثب ايٗ حبَ، زض حبِي وٝ  ليٕتي ضا پطزاذت يب زضيبفت ٔيىٙٙس وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٔتٙبؾت ؾٟٓ ذٛزقبٖ اظ پطتفٛي نٙسٚق اؾت.

ثٝ ايٗ ٔؼٙي ٘يؿت وٝ ٞيئت  ٔسيطٜ  "ؿئِٛيت فطايٙس اضظيبثي ٔٙهفب٘ٝ ثب ٞيئت ٔسيطٜ اؾت، ايٗ ٔؿئِٛيت ِعٚٔبٔ "ٟ٘بيتب

؛ يه ٞيئت ٔسيطٜ ٕٔىٗ اؾت اػًبي ٔؿتميٓ اظ  SECثبيس اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ضا تؼييٗ وٙس. ثب تٛخٝ ثٝ ضإٞٙبي  "قرهب

جبقس( يب زيٍطاٖ ضا ثطاي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ٚالؼي  وٙس تب ظٔب٘ي ٔسيطيت نٙسٚق )وؿي وٝ ٕٔىٗ اؾت ػًٛ ٞيئت ٔسيطٜ ثبقس يب ٘

وٝ ٞيئت ٔسيطٜ ضٚـ يب ضٚقٟبي تؼييٗ اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ضا ثطضؾي ٚ تهٛيت وٙس، ثٝ َٛض ٔٙظٓ ثطضؾي تٙبؾت ٚ زلت ضٚقٟبي 

س وٝ ثٝ َٛض اضظقيبثي ٞط تٙظيٕبت لاظْ اؾت. زض ٘تيدٝ اػًبي اضقس ٞيئت ٔسيطٜ زض ايٗ ؾبظٔبٖ ٕٔىٗ اؾت ٘يبظ ٘جبق

 [20]قٛ٘س.  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝٔؿتميٓ زضٌيط 
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وٙٙس. زض ٚالغ قطوت ٞبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي ٔؼٕٛلا اظ ؾطٚيؽ ٞبي حطفٝ اي ذبضخي ثٝ اضظـ اثعاضٞبي ٔبِي پيچيسٜ اؾتفبزٜ ٔي

وٙٙس.  ثط زازٜ ٞب ضا ثطاي قطوت ٞبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي ٚ ٔؼبّٔٝ ٌطا٘كبٖ فطاٞٓ ٔي فطٚقٙسٌبٖ زازٜ ٞبي ٔبِي زض حبَ حبيط

اظ اضئٝ  2-3زض حبَ حبيط تٛؾٍ  (%46)، تمطيجب ٘يٕي اظ پبؾد زٞٙسٌبٖ 8اؾبؼ يه ٘ظطؾٙدي تٛؾٍ اؾتطيٓ ثيؽ

ثيكتط  %17ا٘س، زض حبِيىٝ فمٍ ثب يه اضائٝ زٞٙسٜ ثطذٛضز زاقتٝ  %18زٞٙسٌبٖ زازٜ  پكتيجب٘ي ٔي قٛ٘س. ثطذي زض حسٚز 

خعء قبيغ تطيٗ اضائٝ زٞٙسٌبٖ زازٜ ٞبي ثبظاض ثٛزٜ 9اظ قف تب اؾتفبزٜ وطزٜ ا٘س. خبي تؼدت ٘يؿت،  ثّٛٔجطي ٚ تبٔؿٖٛ ضٚيتطظ

ثؼًي نٙسٚق ٞب ثٝ َٛض ٚايح ثيبٖ ٔي وٙٙس وٝ آٟ٘ب اٚضاق لطيٝ ٞب ضا زض ليٕت ٔتٛؾٍ ثبظاض ٘كبٖ ٔي زٞٙس) ثطاي  [8]ا٘س.

ٔيبٍ٘يٗ ليٕت پيكٟٙبزي ٚ زضذٛاؾتي( .زض حبِي وٝ زيٍط نٙسٚق ٞب ثٝ َٛض نطيح ثيبٖ ٔي وٙٙس وٝ اٚضاق لطيٝ ٞب ضا ٔثبَ 

زض ليٕتٟبي پيكٟٙبزي ثجت ٔي وٙٙس. ايٗ ٕٔىٗ اؾت ثٝ ذبَط ايٗ ثبقس وٝ فطٚقٙسٌبٖ ٔتفبٚت ذطيساضاٖ ٔتفبٚتي ضا تدطثٝ 

 [8]ٚالؼي اظ ٞط ا٘تكبض ثٝ ٘سضت قىُ ٔي زٞٙس. ٔي وٙٙس وٝ آٟ٘ب ٘ظط ٔتفبٚتي ضا زضثبضٜ اضظـ
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وٝ ثٝ نٙسٚق ٞب اخبظٜ ٔي زٞس اضظـ يه ٔٛضز ذبل  "قٕبضٜ فطاتط اظ تٛلؼبت ٘جٛزٜ، ٔرهٛنب SECضإٞٙبي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ 

يه پػٚٞف ضا  ثب ض٘دي اظ ليٕتٟبي پيكٟٙبزي ٚ زضذٛاؾتي وٝ ثيكتط ٔٛضز تٛخٝ  ٚالغ قسٜ ا٘س اضظيبثي وٙٙس. ثٝ ػلاٜٚ ٘تبيح 

ٔسيط نٙسٚق ثؼٙٛاٖ ٕ٘بيٙسٜ  67وٝ ثٝ ٚؾيّٝ يىي اظ چٟبض قطوت  ثعضي حؿبثساضي ا٘دبْ قسٜ ثٛز ٘يع ؾٛزٔٙس اؾت. 

نٙسٚق ٔكتطن ؾطٔبيٝ ٌصاضي ثب زاضايي تحت ٔسيطيت  3000ٔترهم زض نٙؼت زض ٘ظط ؾٙدي قطوت وطز٘س. آٟ٘ب اظ ثيٗ 

پػٚٞف ٘كبٖ ٔي زٞس وٝ اذتلافبت ٔيبٖ ٔسيطاٖ نٙسٚق ٞب ٔؼِٕٛي اؾت.   تطيّيٖٛ زلاض ا٘تربة قس٘س. ٘تيدٝ 2/2ثبِغ ثط 

% ثيبٖ زاقتٙس وٝ آٟ٘ب ثب 97يىي اظ ٘كب٘ٝ ٞبي تٕطوع نٙؼت ثطاي اؾتمبزٜ زض فطآيٙس چبِف) چّٙح( ليٕت ثٛز . تمطيجب 

% ثب چبِف 34زٞٙس. حسٚز اضظقيبثي ٞبيي وٝ تٛؾٍ فطٚقٙسٌبٖ ليٕت ٌصاض اِٚيٝ ا٘دبْ ٔي قٛز چبِف ليٕت ضا ا٘دبْ ٔي 

ليٕت ثهٛضت ضٚظا٘ٝ زضٌيط ثٛز٘س. افعايف ٔطاحُ چبِف ليٕت ثب تٛخٝ ثٝ ٘ٛؾب٘بت ٚ ػسْ لُؼيت زض ثبظاض ؾطٔبيٝ ٌصاضي ٚ 

ضٚيٝ ٞب ٚ ؾيبؾتٟبي ػبزي تمٛيت ؾطٔبيٝ غيط ػبزي ٘يؿت . ٌطٜٚ ٞبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي ثُٛض ٌطٚٞي زض ؾبظٔبٟ٘بيكبٖ ٔٛفك تط 

يم اضظيبثي فطايٙس ليٕت ٌصاضي ثط ٔجٙبي ضٚظا٘ٝ وٝ ثٝ ٚؾيّٝ يىسيٍط ا٘دبْ قسٜ ٚ اظ اثعاضٞبي پيكطفتٝ ٞؿتٙس ثطاي تكر

ٔسضٖ زضٚ٘ي ٚ ؾٙتي اؾتفبزٜ ٔي وٙٙس . فطايٙس ليٕت ٌصاضي ٚ ٔؿبئّي وٝ ُٔطح ٔي قٛز ػبزي قسٜ اؾت ٚ ٔسيطاٖ پطتفٛي 

فؼبَ تط قسٜ ا٘س ٚ اَلاػبت ٘ؿجي ايبفي ٔٛضز تٛخٝ ٚالغ قسٜ  ٚ ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ زض اضظيبثي ٞبي ذٛز اظ ٔطاحُ اضظـ ٌصاضي،

انُلاح چبِف ليٕت ػسْ تٛافك ٔيبٖ ٔسيط نٙسٚق ٚ ليٕت ٌصاضي فطٚقٙسٜ ذبضخي ضا ٘كبٖ ٔي زٞس. ٕٞبُ٘ٛض  [10]اؾت. 

اضائٝ ٔي  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝوٝ ثيبٖ قس زضذٛاؾت ايٙىٝ فطٚقٙسٌبٖ ذبضخي ؾطٚيؽ ٞبي ليٕت ٌصاضي ضا زض ٔطاحُ 

اظ قطوت  %73ػبزي قسٜ اؾت. ٘تبيح پػٚٞف ثٝ َٛض ضٚقٗ ٌطايف ٞبي ظيط ضا ٘كبٖ ٔي زٞس:  "زٞٙس، أطٚظٜ وبٔلا

وٙٙس وٝ ذسٔبت ليٕت ٌصاضي اضظيبثي لبثُ اػتٕبز تط اظ وبضٌعاضاٖ زٞٙس وٝ آٟ٘ب احؿبؼ ٔي-وٙٙسٌبٖ زض ٘ظط ؾٙدي ٘كبٖ ٔي

ظيبثي اضائٝ قسٜ تٛؾٍ فطٚقٙسٜ ليٕت ٌصاضي اِٚيٝ ضا ثٝ چبِف وكيسٜ ا٘س. ذسٔبت زٞٙس وٝ اض٘كبٖ ٔي %97زٞس.اضائٝ ٔي

وٙٙس. وبضٌعاضاٖ ثب احتٕبَ ثيكتطي ٔٛضز تبييس لطاض اظ ٌطٜٚ ٞبي نٙسٚق ضا تبييس ٔي %66ليٕت ٌصاضي ثٝ َٛض وّي ؾبلا٘ٝ 

اظ پبؾد زٞٙسٌبٖ ذسٔبت ٚ  %81.  ٍٞٙبْ پطزاذت حمٛق يب تؿٛيٝ ثسٞي ثٝ ٔٙبثغ ليٕت ٌصاضي، (%54)ٌيط٘س ٔي

% حبنُ اظ ثطضؾي 22وٙٙس وٝ ايب ليٕتٟب ثبظتبة آذطيٗ ٔؼبّٔٝ ٞؿتٙس )افعايف وبضٌعاضاٖ ليٕت ٌصاضي ذٛز ضا زضذٛاؾت ٔي

 [10].(ؾبَ ٌصقتٝ

-زٜ ٔيثط اؾبؼ ٔلاحظبت فٛق لبثُ تٛخٝ اؾت وٝ ػلائٓ اؾتفبزٜ قسٜ ثطاي ليٕت ٌصاضي پيچيسٜ ٚ زاز ٚؾتسٞبي ٔبِي اؾتفب

تٛا٘س زضٌيطي ايدبز وٙس ثٙبثطايٗ ذيّي اظ ٟ٘بز ٞبي ٔبِي ٚ نٙسٚق ٞب اظ اضظقٍصاضي ٞبي حطفٝ اي ذبضخي اؾتفبزٜ قٛز وٝ ٔي

 ٔي وٙٙس وٝ قجبٞت ٞبي ليٕت ٌبٍٞبٞي زض آٟ٘ب اتفبق ٔي افتس.
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بزي ثط خٙجٝ ٞبي تٛظيغ ػُٕ اضظيبثي ٔتٙٛع زض قطوت ٞبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي ٚ فطٚقٙسٌبٖ ليٕت تب وٖٙٛ، ثحث ثبلا تب حس ظي

ٌصاضي ذبضخي تٕطوع وطزٜ اؾت.  ثٝ ػجبضت زيٍط، السأبت زض زاذُ يه ٟ٘بز ضا زض ٘ظط ٍ٘طفتٝ اؾت.  ثٝ ػٙٛاٖ يه ٔثبَ، 

عضي فطا٘ؿٛي ثٝ ذهٛل اظ خٙجٝ حؿبثساضي  ٘كبٖ ايدبز ٚ اضظيبثي اثعاضٞبي ٔبِي پيچيسٜ ضا زض زاذُ يه ثب٘ه  ث 10ِپيٙي

زاز. ثط اؾبؼ قرهيت يه اثعاض ٔبِي ٚيػٜ، ثب٘ه زاضاي ؾٝ پيىطثٙسي ٔتفبٚت اؾت، وٝ ٞط وساْ يه ٘مف ٔتفبٚت زض اضظيبثي 

طاي اضظيبثي وٙٙس: زفتط پكتيجب٘ي، زفتط خّٛ، ٚ ثرف حؿبثساضي. زفتط پكتيجب٘ي يه پبيٍبٜ زازٜ، ٔسَ، ٚ ليٕت ٌصاض ثثبظي ٔي
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اثعاضٞبي ٔبِي ؾبزٜ زاضز. ثرف حؿبثساضي ٘يبظي ٘ساضز وٝ ثٝ زا٘ف تدبض زفتط خّٛ تىيٝ وٙس. زفتط پكتيجب٘ي ثٝ َٛض ٔؿتميٓ 

وٙس ٚ ثؼسي ثٝ ؾبزٌي يه زٞس وٝ ثؿيبضي اظ ٔحبؾجبت ضا ثٝ يه قىُ ٚاحس تجسيُ ٔياَلاػبتي ضا ثٝ ثرف حؿبثساضي ٔي

-پيچيسٜ، چه ٚ وٙتطَ اظ زفتط پكتيجب٘ي وبفي ٕ٘ي "ثُ، ثطاي اضظيبثي اثعاضٞبي ٔبِي خسيس، ٚ شاتبتؼٕيٓ اظ اِٚي اؾت. زض ٔمب

وٙس)ثطاي ٔثبَ ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ(. ٌبٞي اٚلبت ثرف حؿبثساضي ثٝ ثبقس ٚ ثرف حؿبثساضي ثطاي اضظيبثي ثٝ زفتط خّٛ تىيٝ ٔي

  [22]يبثي ثٝ اَلاػبت ازاضٜ انّي ٚاثؿتٝ اؾت.پبيٍبٜ زازٜ زفتط پكتيجب٘ي ٘يبظ زاضز ثٝ ػلاٜٚ ثطاي تٟيٝ اضظ

٘تبيح تحميك زِٛتي ٘يع ثيبٖ ٔيساضز وٝ وٕيتٝ ٞبي ليٕت ٌصاضي زض زاذُ يه ؾبظٔبٖ تٕبيُ ثٝ ٔؿتمُ ثٛزٖ اظ اػًبي اضقس 

ت اظ قطوت وٙٙسٌبٖ زض ٘ظط ؾٙدي ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ ٞيئ %58زاض٘س. حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝٞيئت ٔسيطٜ ضا زض ٔطاحّ

اظ قطوت وٙٙسٌبٖ، ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ تٟٙب أٙبي غيط  %48أٙب يه وٕيتٝ اضظيبثي ٔٙهفب٘ٝ خساٌب٘ٝ ايدبزٜ وطزٜ اؾت. 

 ٘يع قبُٔ أٙبي ػلالٕٙس ٚ غيط ػلالٕٙس اؾت. %39وٙٙس. ػلالٕٙس زض وٕيتٝ اضظيبثي ٔٙهفب٘ٝ ذسٔت ٔي

 
 

 [22] سٜيچيپ يعاض ٔبِاث يحؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝ ثطا ياحتٕبِ غيتٛظ .2قىُ 

 

٘كبٖ  2تٛا٘س حتي زض زاذُ يه ؾبظٔبٖ تٛظيغ قٛز. ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض قىُ ثٙبثطايٗ، اضظيبثي ثطذي اثعاضٞبي ٔبِي پيچيسٜ ٔي

تٛا٘ٙس ثٝ ذٛثي افطازي وٝ زض ذبضج اظ ؾبظٔبٖ لطاض زاض٘س ٚ ٞسفكبٖ ٔؼبّٔٝ اثعاضٞبي ٔبِي پيديسٜ زازٜ قس، افطاز حطفٝ اي ٔي

ض زاذُ ؾبظٔبٖ لطاض ثٍيط٘س. زض آذط، ايٗ تٛظيغ قسٖ اٍ٘يعٜ تٟيٝ ذسٔبت ليٕت ٌصاضي /اضظقٍصاضي حطفٝ اي ذبضخي ضا اؾت، ز

زض ٘تيدٝ، اؾتفبزٜ اظ زا٘ف حطفٝ اي ٔرتّف زاذّي ٚ ذبضخي ٔتٙٛع ثٝ ؾٛز يب ظيبٖ  [15]اظ َطيك ثطٖٚ ؾپبضي ثطٔي اٍ٘يعز.

ٔي ثركس. ٕٔىٗ اؾت وٝ زض ٔٛاضز ظيبزي وٝ اضظيبثي ٞب پيچيسٜ ثبقٙس ٚ ثٝ  نٛضتٟبي ٔبِي قطوتٟبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي ػيٙيت

َٛض يىٙٛاذت ثٝ تؼساز ٔحسٚزي اظ افطاز ؾبظٔبٖ تٛظيغ قٛز، ظيطا زض قطوت ٞبي ؾطٔبيٝ ٌصاضي، اضظيبثي ثطذي اظ اثعاضٞبي 

يٓ ٌطفتٝ قٛز، أب ثبيس زض اضتجبٌ ثب تٛا٘س تٛؾٍ ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ، زفتط پكتيجب٘ي، يب يه ثرف حؿبثساضي ٔٙعٚي تهٕٔبِي ٕ٘ي

تٛا٘س اثؼبز ٟٕٔي زض ثبظاض ثبقس، اظ آ٘دب وٝ اػتجبض ٚ قٟطت ٔي [22]ثرف ٞبي زيٍط يب ؾبظٔبٖ ٞبي ذبضخي ا٘دبْ قٛز.

ٕٔىٗ اؾت وٝ ثطاي اِٚيٗ ثبض ثٝ قطوت ٞبي ٔؼتجط ٔحسٚز ٚ ؾپؽ ثٝ زيٍط  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝاَلاػبت ٟٔٓ ثطاي 

، ٕٔىٗ اؾت اضظيبثي، ٔٙهفب٘ٝ ٘جبقس ظيطا حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝب ٚ افطاز تٛظيغ قٛز. ثٝ زِيُ زا٘ف تٛظيغ قسٜ  ؾبظٔبٖ ٞ

 ٕٔىٗ اؾت ثب فطو اؾبؾي ثبظاض وبضا زض تٙبلى ثبقس.
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ؿتٙس.اضظيبثي ٞبي وٙٙس وٝ ثبظاضٞبي ٔبِي وبضآ ٞثٝ َٛض يٕٙي فطو ٔي حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝثؿيبضي اظ َطفساضاٖ 

ٔٙهفب٘ٝ ٔدجٛض ثٝ ثبظتبة ٚ تمٛيت ايٗ وبضايي ثٝ ٚؾيّٝ پرف ثٟتط اَلاػبت ثب ظٔبٖ ٚالؼي اَلاػبت ضٚي زاضايي ٞبي ػيٙي ٚ 

ثبيس ثٝ َٛض وبُٔ ثب زيٍط ضٚـ اضظيبثي  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝاضظقيبثي ثسٞي ٞب ٞؿتٙس. ثب ايٗ حبَ، ٞيچ قٛاٞس لُؼي وٝ 

ٚ ٔسَ ٞبي اضظـ ٌصاضي چٙس ٔكرهٝ وٝ زض وكٛضٞبي ثعضي پصيطفتٝ قسٜ ا٘س، خبيٍعيٗ  ي ٞعيٙٝ تبضيريحؿبثساضٔب٘ٙس 

ثطاي ٔمبزيط اٚضاق ثٟبزاضوٝ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝقٛز ٚخٛز ٘ساضز. ايٗ ُٔبِؼٝ تدطثي ثط پبيٝ ثطذي ٔكبٞسات اظ قيٜٛ ٞبي 

ثبيس زض ٔيبٖ پبيٍبٟٞبي  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝٚ ٞٓ زا٘ف فٙي  ثٝ ؾرتي اضظقٍصاضي ٔي قٛ٘س آقىبض ٔيىٙس وٝ، ٞٓ فطايٙس

زازٜ، ٔسَ ٞب، ٚ ٘طْ افعاضٞب، ٕٞچٙيٗ زض ٔيبٖ افطاز ٔترهم ثب زا٘ف قرهي ذٛز اظ ثبظاض تٛظيغ قٛز. ايٗ ٔي تٛا٘س زض ثؼس 

 قٙبذت تٛظيغ قسٜ، تٛييح زازٜ قٛز.

زض ٔيبٖ افطاز ٔرتّف ثّىٝ زض ٔيبٖ ٔسَ ٞب، پبيٍبٜ ٞبي زازٜ ٚ ٘طْ وٙس وٝ زا٘ف ٘ٝ تٟٙب ثبيس اٌطچٝ ايٗ ُٔبِؼٝ فطو ٔي 

تٛا٘س ثٝ ٘يبظ ثطاي اضظيبثي زٞس وٝ ثيكتط فؼُ ٚ ا٘فؼبلات زض ٔيبٖ افطاز ٚ ؾبظٔبٖ ٞب زض ثبظاض ٔيافعاضٞب تٛظيغ قٛز، آٖ ٘كبٖ ٔي

تٛا٘ٙس ضٞبي ٔبِي پيچيسٜ ٔسضٖ، حطفٝ اي ٞب ٕ٘ياثعاضٞبي ٔبِي پيچيسٜ ثٝ ٚيػٜ زض قطايٍ غيط ٔؼَٕٛ وٕه وٙس. زض قطايٍ ثبظا

ثٝ حؿبثساضاٖ لَٛ اؾتملاَ قرهي ضا ثسٞٙس. ايٗ چٙيٗ اؾتملاِٟبيي ٔيتٛا٘س زض ظٔيٙٝ  حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝثب تٛخٝ ثٝ 

 فب٘ٝحؿبثساضي اضظـ ٔٙهتٛظيغ  ضٚ٘س  [14]ضٚاثٍ ٔكتطن ٚ تفؿيط تِٛيس قسٜ اظ َطيك زا٘ف حؿبثساضي غيط ٕٔىٗ ثبقس.

ٕٔىٗ اؾت اختٙبة ٘بپصيط ثبقس، أب ايٗ ٘يع ٟٔٓ اؾت وٝ ايٗ فطآيٙس تٛؾٍ تؼبٔلات ا٘ؿب٘ي فطاتط اظ ٔطظٞبي ضؾٕي ٚ لطاضزازي 

تٛا٘س چٍٍٛ٘ي زا٘ف ٚ قٛز. ثط اؾبؼ ايٗ اظٟبضات، ُٔبِؼبت آيٙسٜ ٔيوٝ زض زاذُ ٚ ذبضج ؾبظٔبٖ ٞب ٚخٛز زاضز پكتيجب٘ي ٔي

ثٝ افطاز ٚ ؾبظٔبٖ ٞب)ٔب٘ٙس ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ زض ازاضٜ انّي، وبضٔٙساٖ زض ازاضٜ پكتيجب٘ي  ي اضظـ ٔٙهفب٘ٝحؿبثساضفطايٙسٞبي تٛظيغ 

ٚ حٛظٜ حؿبثساضي،ٟٔبضت ٞب زض فطٚقٙسٌبٖ زاذّي ٚ ٔؿتٕؼبٖ زض قطوتٟبي حؿبثساضي(تٛظيغ قٛز. ثط اؾبؼ ايٗ اظٟبضات، 

ثٝ افطاز ٚ ؾبظٔبٖ ٞب، تؼبُٔ زض ثبظاض ٚ  ؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝحتٛا٘س چٍٍٛ٘ي زا٘ف ٚ فطايٙسٞبي تٛظيغ ُٔبِؼبت آيٙسٜ ٔي

 ضا وكف وٙس. حؿبثساضي اضظـ ٔٙهفب٘ٝالسأبت ثطاي ٔمبثّٝ ثب ايٗ خٙجٝ ٞبي پيچيسٜ 
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